
1

��������	�
����
��
���������
	��������
����

���������	
���
�������	�
����������

���
�����
�����
�
�������
�
�����
�
��
������
���
���
��

 �
���
����!���
�� ����� ��� ����
������"���#�
�
$
�
��
������������$
����� ���%����
�� ��

���
� �� #�
�
$
�
�� ����� ���� 
&�
��
�� �
� �������� ��������
��� '���� �������� ��� �
�
���

$���
��������
����
�$�&�%�
�
���������
���������������
��%�(
��
�����
��
�������
��
�



�� ������ ��
$� ��
���� $���
��� )�
%���"� ����� ���� ������
�� ����*� ��� ��
� #

�� 
�� �����

���
����
�� ����� $
�
� �
$
�������"+
��
��
�� �������� )$���
�� ������ ��
���� ������ ���

��,%����"� ����*�� -����
�� ��� ��
� $�&� 
�� �������� ��������
�� ��
� �$#
������ �
�� ��
� ����

$����
$
���
���������+��������

��$�"��
$
��$
���
�#������#
���
��
����
���������
��+

+� ���� �
�� �
�%���
��� �
��
��
�� ����� �"��
$��� ��������"� ���� �������� 
�
��������.���


��
�
� ������
�
����"����
#�
����
��������������������
�
$
�$
�
���
����!
�� )������


$��"� 
��
�� ���%����
�*�� �
��� �
��� 
��������
�� ��
� ��
� ������ 
�� ��
� �
�$� 
�� �%��

��
����!���
������������������
�#�
���
����
�$���
��
����
���!
�
�����
�����
��������$����

'�������������������"������
������
����
��
�$�
����������
�����
����!���
�����������
�


�
����$
�

�
�
�
��%�������
�������
��
����
$
���������%�
�%���
��
����
����
��
��
&��
����
�
&�
����


�����
�������
�'�������������"��
$�
�
����
�#������
��
���
���/
�"����
��"����
����
��


�����
��
��"�
���
$
������������
�0123���
���
��$#�
�
$
����������������
�%����
����

��� 
��
��� �
� �
�%�
� ��
� �%��
�������"� 
�� ��
� '���� �������� �"��
$�� -
$#
����
�� ��
$

��#����� $���
��� ���� #�
��%�
�� ��
$� �
�%���
��� �
�� �
� �$#�
�
$
���� ��� ����� ����

$����
$
����4����������#�
�
$
�
������
� ��
� ���
�0123������ ��
��������
��
������
�

�$
��������� ��� ��
�'���� �"��
$� ���� ��
�$�&���� 
�� �
$$
������ ��������� ���
��$
��

                                                          
1 The views expressed in this paper are those of the individual authors and do not necessarily reflect the
position of the Federal Reserve Bank of New York or the Federal Reserve System. Address
correspondences to Linda S. Goldberg, Federal Reserve Bank of NY, Research Department, 33 Liberty St,
New York, N.Y. 10045. Tel: 212-720-2836; fax: 212-720-6831; email: Linda.Goldberg@ny.frb.org.



2

���������������%����
���������
�������
���$
��
$#��"���������
�����
���
�%��������
$���


	��$$+�
���+����
"�4����

�
��
&�$������ ��
�$�����%�
�
�� ���
�����
����
��
�����
��
��'�����������
��##�"� ��


�
��
#�� 
�� �������	 �
���
���� �
�� �
�%���
�"� �
#
������ #%�#
�
��� �
�
���� 
&#
�%�
� ��

�
���
�������
��
��������$�������%�������
��+�
��
������$�������
���
��������$��
���
���

�
���
���� )��
��� �
���� ����$�� �
��� �
���� ���������
�*�� ����� �� '���� ����� ���� 
�� �
�
���

$���
����� �
�
���� 
&#
�%�
�� ��� ����%��
�� ��� ����� �
��
&��� ��� �
�� �� ���
��� $
��%�
� 
�

���
���

��
���
��
��������
��������$������
�
����$���
�����

���
���$#�"�������
��
�
��

��
�%����
��
��%��������
�������������
�������
��������
���������������
���
��
�����
����
��

�$
%��� ����� �� '���� ����� �
%��� ���
���"� �
�
� ��� ������ $
��� #
����
��� �
� ���
�����
���

���������
�
� �
� �
� �
���!
�� ���� �
�
���� �
��
�
����
�
� �
� �
��
�� ���
� �
� #�"� ��
��

�
������ �
�
�
&#
�%�
��$
%������
����
���
���$
���������
�����%���$��
��������������


��
���
��
����
��
�����
������
��
�
��������
���������

4���"����
���
�
����
&#
�%�
�#�
���
�� �������� ���
� ��
��
����
��'���������� ��� �
�
���

$���
��������%���$��
�"���
���������
���
��%���#
����
���$�"��
���
����
���������"�
�

��
�'�������������"��
$��� �
�
�������������
����
�$�#
���"�����%���
���#
����������



$
������$���
�����"�,%�����"������
��"#
������
�������"�
����
�����
$��������������


�
�
�
#
�������������"��
$���
��
�
�
#�����
%���"��%��
$
����-����������%
�����������

��
$� ���%�������!
�� �
%����
��$�"� �
� %������
� �
��
�����
� %��
�$��
� �
���� ���������

$���
�����%##
��
������%
��������������
$�����
���
��+�
�%���
��$���
��������
��
���

�
"� �
%��
�� 
�� 
��
����
� �����
� ��#����� ���� ���
� ��
��
�� #
�����
� �#���
�
��� 
�� ��


                                                          
2 Federal Reserve Bank of Philadelphia. “The Gramm-Leach-Bliley Act: A New Frontier in Financial
Services.” April 2000.
3 The regulatory agency overseeing this concept is the Federal Financial Institutions Examination Council
(Council), established on March 10, 1979. The Council is a formal interagency body empowered to
prescribe uniform principles, standards, and report forms for the federal examination of financial
institutions by the Board of Governors of the Federal Reserve System (FRB), the Federal Deposit Insurance
Corporation (FDIC), the National Credit Union Administration (NCUA), the Office of the Comptroller of
the Currency (OCC), and the Office of Thrift Supervision (OTS) and to make recommendations to promote
uniformity in the supervision of financial institutions.  JVVR���YYY�HHKGE�IQX�CDQWV�JVO
4 This exposure concept is broadly acknowledged as an incomplete indicator of overall vulnerabilities and
risks to U.S. banks from international markets. Related issues are discussed at length in CBO (2002).
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5 For a good overview of these themes, see Clarke, Cull, Martinez Peria, and Sanchez.  “Foreign Bank
Entry: Experience, Implications for Developing Countries, and Agenda for Further Research”, June 2002
The World Bank.
6 Local claims are a net concept, reflecting gross local claims minus gross local liabilities.
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7 Bank Holding Company is any company that has control over any bank or over any company that is or
becomes a bank holding company by virtue of the Bank Holding Act.
8 # NCTIG UJCTG QH 7�5� DCPM ENCKO ITQYVJ KP VJKU TGIKQP JCU DGGP VJTQWIJ OGTIGTU YKVJ QT CESWKUKVKQPU QH

RTGXKQWUN[ FQOGUVKECNN[�QYPGF DCPMU�
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9 #PQVJGT EJCPIG KP HQTGKIP GZRQUWTG TGRQTVKPI QEEWTTGF KP ����� CU UWTXG[U YGTG GZRCPFGF VQ ECRVWTG

VJG RQVGPVKCN KORQTVCPEG QH HKPCPEKCN FGTKXCVKXGU KP QXGTCNN TKUM CUUGUUOGPV� 6JG KPETGCUGF RCTVKEKRCVKQP QH

DCPMU KP FGTKXCVKXGU OCTMGV FGXGNQRGF CNQPIUKFG VJGKT RTQXKUKQP QH UGTXKEGU CKOGF VQ WPDWPFNG VJG YKFG

XCTKGV[ QH TKUMU QH VJGKT EWUVQOGTU� $WV� UWEJ FGTKXCVKXGU RQUKVKQPU OC[ CNUQ QDUEWTG VJG HWNN UECNG QH TKUMU

VJCV DCPMU HCEG� (QT FKUEWUUKQP� UGG VJG TGEGPV %$1 UVWF[� Q7�5� $CPMUO 'ZRQUWTG VQ (QTGKIP (KPCPEKCN

.QUUGU�R 
/C[ ������ +P ���� VJG %QWPVT[ 'ZRQUWTG 4GRQTV DGICP KPENWFKPI TGSWGUVU HQT KPHQTOCVKQP QP

TGXCNWCVKQP ICKPU TGUWNVKPI HTQO FGTKXCVKXG RQUKVKQPU D[ DCPMU� #U QH VJG UGEQPF SWCTVGT QH ����� ��

RGTEGPV QH VJG TGXCNWCVKQP ICKPU 
QP ETQUU�DQTFGT CPF NQECN EQWPVT[ ENCKOU� L C RTQZ[ HQT FGTKXCVKXG

GZRQUWTG �� YGTG KP +PFWUVTKCNK\GF EQWPVTKGU�
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Figure 1  Total U.S. Bank Claims in Foreign Countries
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Figure 2   Real U.S. Bank Claims in Foreign Countries
1990=100
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Figure 3   Share of Total Exposure by Type of Claim
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10 Data from Federal Reserve Board. Public version of this data available on FDIC website.
11 Regulatory changes allowing inter-state banking increased consolidation of banks across state lines.
These regulatory changes had less of an effect on the number of banks reporting foreign exposures, since
exposure reporting had been permitted at the level of the bank holding company.
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12 Increased concentration does not imply more financial instability because of this concentration.  Such
assessments are related to the capitalization and risk management practices of the banks.

Figure 4   Number of Banks 
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+PFWUVTKCNK\GF EQWPVTKGU KV FTCOCVKECNN[ TGFWEGF VJG UJCTG QH 7�5� ENCKOU KP VJG +PFWUVTKCNK\GF EQWPVTKGU�


5QWTEG $+5�

Figure 5  Shares of Total Foreign Claims by Region Belonging to the U.S.
Source: BIS
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